Chinas digitale Wahrung

Zum Chinesischen Neujahresfest im vergangenen Jahr wurden erstmals von der chi-
nesischen Regierung 200 000 sogenannte ,rote Packchen” (2 &) im Wert von jeweils
200 CNY (30 €) an die Bevolkerung verlost. Die Gewinner konnten bei diesem Pilot-
projekt etwa in Shanghai bei einer der McDonalds Filialen mit dem digitalen Yuan (%%
F AR ™ oder e-CNY) zahlen." Chinas Zentralbank arbeitet bereits seit 2014 intensiv
an einer digitalen Wahrung, dem E-Yuan , und ist damit den vergleichbaren Entwick-
lungen in den USA sowie Europa um einiges voraus. 2020 kam es dann zur Einfih-
rung des e-CNY im Rahmen von Pilotprojekten. Die Winterolympiade in Beijing im
Februar 2022 bot dann die Gelegenheit, den e-CNY medienwirksam zu prasentieren
als die Athleten und Begleiter ihn nutzen durften.?

a. Was steckt hinter dem Konzept von Chinas CBDC (Central Bank Digital Currency)?

Chinas Gesellschaft ist in den vergangenen Jahren bereits stark bargeldlos geworden.
Eine konsequente Entwicklung fir ein Land der mobilen Kommunikation (,Mobile-
First Country”) und einen globalen Pionier in bargeldlosen Zahlungssystemen. Die Ba-
sis des Zahlungsverkehrs bildet dennoch Bargeld (die Geldmenge M0), auch wenn es
durch die Transaktionen zwischen digitalen Zahlungsplattformen und Banken in den
Hintergrund geruckt ist.

Mit dem CBDC Konzept will Chinas Zentralbank nun vorrangig ein 6ffentliches Gut,
namlich digitales Bargeld, bereitstellen und in das Finanzsystem integrieren, wahrend
das traditionelle physische Bargeld zunehmend zurlickgeht. Der neue digitale e-CNY
soll weiter fairen Wettbewerb sowie Interoperabilitat zwischen den verschiedenen
Formen digitalen Bargeldes bringen. Auch wenn der e-CNY hauptsachlich fir den na-
tionalen Zahlungsverkehr eingesetzt werden soll, gibt das Konzept Hinweise darauf,
dass mit ihm auch grenziiberschreitende Zahlungen moglich waren.3

b. Was ist der Unterschied zwischen CBDC und herkdmmlichen Kryptowahrungen?

CBDC unterscheidet sich fundamental von bekannten Kryptowahrungen. Dezentrale
Kryptowahrungen wie Bitcoin setzen auf die Blockchain Technologie zur Verifizierung
mit Computernetzwerken, werden in China jedoch nicht als virtuelles Eigentum aner-
kannt und sind daher rechtlich nicht geschitzt. Der e-CNY dagegen wird von Chinas
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Zentralbank herausgegeben und stellt eine staatliche Wahrung dar. Er ist damit ge-
nauso einsetzbar wie eine bestehende Renminbi Banknote, der Wert 1:1 identisch.
Chinas Zentralbank stellt klar heraus, dass der e-CNY ein gesetzliches Zahlungsmittel
ist, kein Bankkonto bendtigt, Offline-Zahlungen unterstitzt und "kontrollierte Anony-
mitat" bietet.?

¢. Was ist der Unterschied zwischen CBDC und den vorhandenen mobilen Zahlungs-
plattformen?

Aktuell dominieren zwei mobile Zahlungsplattformen der beiden fihrenden Tech-Gi-
ganten den chinesischen Markt, Alipay (=) und WeChat Pay ({815 > ). Alipay
wurde 2003 gelauncht und gehort zu Alibaba (f] £ 2 ). Das zu Tencent (f&:1) ge-
hérende WeChat Pay folgte dann 2011. Beide Firmen haben mit ihren Apps die Zah-
lungsindustrie in China mit der Einflihrung eines alternativen Zahlungssystems voéllig
revolutioniert. Die Apps verfligen Uber eine Zahlungsfunktion und in China lebende
Chinesen und Auslander kdnnen ganz simpel ihr Bankkonto verknipfen, um durch
Scannen eines QR-Codes mit ihrem Smartphone Zahlungen zu tatigen. Alipay wird
dabei von etwa 1,2 Milliarden Usern verwendet, WeChat hat die Marke von 1 Milli-
arde Usern Uberschritten.#

Laut Chinas Zentralbank soll mit CBDC die Dominanz der beiden Riesen ganz klar
herausgefordert werden. Neben den Annehmlichkeiten von Alipay und WeChat Pay,
die flr einen GroBteil der chinesischen Bevdlkerung bereits zur festen Gewohnheit
geworden sind, bietet CBDC die Mdglichkeit Offline zu bezahlen und Offline zu tber-
weisen. Transaktionen sollen also direkt von ,digitaler Brieftasche” zu ,digitaler Brief-
tasche” Uber das Internet moglich sein, unabhangig von Bankern oder anderen Ver-
mittlern. Benutzern sollen sogar in der Lage sein, Geld durch einfaches Antippen
zweier Telefone — auch ohne Internetverbindung — direkt und personlich zu Gberwei-
sen.?

d. Wie weit ist der digitale Euro?

Die Europaische Zentralbank EZB befindet sich derzeit in einer sogenannten Digital
Euro Investigation Phase, die im Oktober 2023 abgeschlossen werden soll. Im Rah-
men dessen liegt seit Marz dieses Jahres ein erster Report vor, der sich zunachst mit
den Zahlungspraferenzen der EU Birger sowie deren Einstellung zu digitalen Wah-
rungen beschaftigt hat. Die Blrger wollen demnach allgemein akzeptierte Zahlungs-
methoden Online und Offline in ganz Europa, bevorzugen direkte und kontaktlose
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Zahlung von Mensch zu Mensch und sehen hohe Sicherheitsstandards als grundle-
gend an.> Wahrend Europa also erst in einer Phase der Recherche und Untersuchung
ist, geht China bereits mit groBen Schritten in konkrete Projektphasen. Die USA sind
ubrigens der Nachzugler in diesem Rennen um digitale Wahrungen und debattieren
weiterhin darlber, ob ein digitaler Dollar denn eingefiihrt werden soll.

e. Wie wird sich Chinas CBDC weiterentwickeln?

China wird mit hohem Tempo an der weiteren Etablierung und Integration des digita-
len Yuan arbeiten. Zudem ist China gewohnt Megaprojekte langfristig und strategisch
anzugehen. Die Ziele sind zudem nicht nur hoch gesteckt, sondern kénnen China
auch in der weiteren 6konomischen und geopolitischen Entwicklung einen immensen
Vorsprung verschaffen. Zunachst wird die Stellung der Geschaftsbanken deutlich ge-
starkt. Sie werden den von der Zentralbank herausgegebenen digitalen Yuan distribu-
ieren. Der e-CNY kann Drittanbieter fur Zahlungssysteme wie Alipay und WeChat Pay
in Zukunft obsolet machen und damit den Geschéaftsbanken die Tur zur Analyse ihrer
Kunden oder Nutzer 6ffnen. Aktuell sind Zahlungsdaten in den Handen der Drittan-
bieter. Durch die Mdglichkeit der Datenanalyse mittels CBDC ergeben sich bisher
nicht vorhandene Steuerungsmaglichkeiten der Wirtschaft durch die Zentralbank und
Regierung. Global ist sicherlich ein Ziel die Vorherrschaft des Dollars ebenfalls her-
auszufordern.

(Dieser Beitrag wurde verfasst von Wolfgang Kohl.)

Flir weitere Informationen kontaktieren Sie bitte Asia Business Lab:
info@asiabusinesslab.org
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